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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2013

La siguiente seccion tiene por objeto analizar y explicar las principales variaciones ocurridas en los Estados
Financieros Consolidados Intermedios de E.CL S.A. en el primer semestre de 2013. A continuacion se presenta un
resumen de la informacion contenida en dichos Estados.

La Sociedad, a contar del 1° de enero de 2004, inici6 su contabilidad en ddlares estadounidenses.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de Abril de 2010, se acordd sustituir el nombre de la
Sociedad por “E.CL S.A.”

E.CL participa en la generacién, transmision y suministro de electricidad y en la distribucién y transporte de gas
natural en el norte de Chile. E.CL es el cuarto mayor generador de electricidad de Chile y el mayor generador de
electricidad en el Sistema Interconectado del Norte Grande (“SING”), el segundo mayor sistema interconectado del
pais. Al 30 de junio de 2013, E.CL mantenia un 54% de la capacidad de generacién instalada del SING. E.CL
abastece electricidad directa y primordialmente a grandes clientes mineros e industriales. El 1 de enero de 2012,
E.CL comenzd a abastecer la totalidad de las necesidades de suministro de electricidad de EMEL, el tnico grupo de
distribucion eléctrica en el SING. Actualmente, E.CL pertenece en un 52,77% a GDF Suez. El 47,23% restante de
las acciones de E.CL se transa publicamente en la Bolsa de Comercio de Santiago. Para mayor informacién, por
favor dirijase a www.e-cl.cl.



-E CL

B ENERGIA ESENCIAL

E.CL REPORTO UNA UTILIDAD NETA DE US$8,1 MILLONES Y UN EBITDA DE US$117,9 MILLONES EN EL
PRIMER SEMESTRE DE 2013.

EN EL PRIMER SEMESTRE, S| BIEN LAS VENTAS FiSICAS DE ENERGIA AUMENTARON UN 3%, LOS
INGRESOS OPERACIONALES DISMINUYERON UN 2%, FUNDAMENTALMENTE DEBIDO A MENORES
TARIFAS DE VENTA. EL MENOR NIVEL DE EBITDA EN EL SEMESTRE CON RESPECTO AL PRIMER
SEMESTRE DE 2012 SE DEBE A LOS MAYORES COSTOS DE SUMINISTRO ASOCIADOS A LA PARADA DE
CTA Y CTH EN ENERO; A LAS MANTENCIONES DE CENTRALES, TANTO DE E.CL COMO DE OTROS
OPERADORES EN ABRIL Y MAYO; Y AL CIERRE DEL TERMINAL DE REGASIFICACION DURANTE JUNIO.
ESTO SE TRADUJO EN MAYORES NIVELES DE GENERACION DE ELECTRICIDAD CON COMBUSTIBLES
MAS CAROS, COMO EL PETROLEO, Y UN AUMENTO DE COMPRAS EN EL MERCADO SPOT, LOS QUE
IMPACTARON CON MAYOR FUERZA EN EL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2013.

e Los ingresos operacionales del segundo trimestre aumentaron 4% en comparacion al mismo trimestre del
afio anterior, alcanzando US$307,3 millones; en tanto en el semestre, cayeron un 2% con respecto a 2012,
debido fundamentalmente a menores tarifas monémicas promedio.

e El EBITDA del segundo trimestre alcanzé US$51,1 millones, equivalente a una disminucion de 12%
respecto al mismo trimestre del afio anterior. En términos semestrales, la disminucién fue de un 19%.

e El resultado neto del segundo trimestre fue una pérdida de US$8,5 millones. En el semestre, la utilidad
neta disminuy6 un 83% debido al menor resultado operacional y a las diferencias de cambio.

Resumen de resultados
(En millones de US$)

2T12 2T13 Var % 1512 1S13 Var %
Total ingresos operacionales 296,3 307,3 4% 602,0 592,4 -2%
Ganancia operacional 248 14,8 -40% 79,1 458 -42%
EBITDA 57,2 51,1 -11% 145,2 117,9 -19%
Margen EBITDA 19,3% 16,6% -14% 24,1% 19,9% -17%
Efectos no recurrentes 11 4,7 327% 11 4,7 327%
EBITDA sin efectos recurrentes 56,1 46,4 -17% 1441 113,2 -21%
Total resultado no operacional (13,6) (18,4) 35% (18,3) (26,6) 45%
Ganancia después de impuestos 9,1 (5,2) -157% 51,1 12,7 -75%
Ganancia atribuible a los controladores 6,5 (8,5) -230% 46,6 8,1 -83%
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras 2,6 3,4 29% 4,5 4,6 2%
Ganancia por accion 0,00 (0,01) -294% 0,04 0,01 -83%
Ventas de energia (GWh) 2.336 2.399 3% 4.674 4.805 3%
Generacion neta de energia (GWh) 2.452 2.146 -12% 4.536 4.242 -6%
Compras de energia al mercado spot (GWh) 378 369 -2% 1.009 1.065 5%




-E CL

B ENERGIA ESENCIAL

HECHOS DESTACADOS
» SEGUNDO TRIMESTRE DE 2013:

e Pago de dividendos: el dia 16 de mayo de 2013 E.CL pag6 un dividendo US$0,0533351281 por accion de
acuerdo a lo aprobado en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2013. El monto total
pagado ascendi6 a US$56.178.411,82.

e E.CL inaugura su primera planta fotovoltaica conectada directamente al SING: El proyecto solar El
Aguila | esta ubicado a 57 kms. de la ciudad en Arica, tiene 2 MW de potencia instalada equivalente al 5%
de la potencia requerida por la ciudad de Arica, o al abastecimiento necesario para 2.300 familias, y
contempld una inversion cercana a los US$7 millones.

> PRIMER TRIMESTRE DE 2013:

e Junta de accionistas: La Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de abril de 2013, acord6 un pago
de dividendo con cargo a las utilidades del ejercicio 2012 de US$0,0533351281 por acciéon. Esto
representa un total de US$56.178.411,82, equivalente al 100% de la utilidad neta del afio 2012. Asimismo
se procedi6 a la elecciéon de un nuevo Directorio.

e Demanda en juicio arbitral interpuesta por la Corporacién Nacional del Cobre de Chile - Codelco:
Con fecha 26 de marzo de 2013, el Directorio de E.CL tomé conocimiento de dicha demanda en contra de
E.CL S.A. en relacion con el contrato de suministro eléctrico suscrito con fecha 6 de noviembre de 2009, y
en la cual la demandante solicita al tribunal arbitral que declare supuestos incumplimientos de E.CL S.A.
relativos al calculo de tarifas de suministro eléctrico en el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2010
y el 30 de septiembre de 2012 y que, con motivo de ello, se ordene a la Sociedad reliquidar los cobros
efectuados en el referido periodo por la cantidad total de US$42,8 millones mas reajustes e intereses. A
esta fecha, el proceso arbitral continGla su curso, sin que haya una fecha cercana para su resoluciéon. La
Sociedad estima que la demanda carece de todo fundamento, por lo cual debiera ser rechazada.

e Detencién unidades CTA y CTH: Con fecha 8 de enero de 2013, E.CL envié un hecho esencial en el que
indica que con fecha 5 de enero se tomd conocimiento de dafios provocados a las obras civiles de los
sistemas de enfriamiento de las unidades de generacion termoeléctricas CTA y CTH, cuyo origen se
deberia a filtraciones en dichos sistemas. Con el fin de evitar la extension de los referidos dafios y poder
iniciar la reparacion de las obras, se ordend la detencion de la operacion de ambas unidades. Los perjuicios
econdmicos y las posibles responsabilidades de contratistas se encuentran en evaluacién. En tanto, con
fecha 25 de enero, se envid otro hecho esencial informando de la reanudacion de la operacién de CTH,
como consecuencia de la reparacion provisoria de las filtraciones detectadas. En ese mismo hecho
esencial se comunicé la pronta reanudacion de la operacion de CTA, la cual fue efectivamente sincronizada
el dia 28 de enero de 2013.

ANTECEDENTES GENERALES

E.CL opera en el SING (Sistema Interconectado del Norte Grande), el segundo mayor sistema
interconectado del pais, el cual provee electricidad al norte del pais y a una porcién significativa de su industria
minera. Dadas sus caracteristicas geogréficas, se trata de un sistema termoeléctrico con generacion a base de
carbon, gas natural, GNL y petréleo diesel.

Durante el primer trimestre de 2013, el costo marginal promedio alcanzé los US$78,3/MWh, levemente
superior a los US$76,6/MWh del primer trimestre del afio anterior, debido a la indisponibilidad de CTA y CTH en
enero. El costo marginal del 1T13 fue inferior a los US$78,4/MWh del cuarto trimestre de 2012, que reflej6 una
mayor demanda y una menor disponibilidad del parque generador eficiente, en parte debido a la parada de CTH.

En el segundo trimestre, el costo marginal promedio alcanz6 los US$76,9/MWh. Cabe destacar que en este
trimestre, debido a fallas y mantenciones de centrales carboneras y a la salida operacional del Terminal de GNL
entre el 1 y el 28 de junio por labores de conexion de su estanque en tierra, se debid recurrir a combustibles de
mayor costo especialmente diesel. Esto provocd un cambio en la mezcla de combustibles utilizada en la generacion
de electricidad en el sistema en el trimestre, disminuyendo el peso relativo de la generacion a gas. En el mes de



- Loh CL

W ENERGIA ESENCIAL

abril, el costo marginal promedio fue de US$82,2/MWh, lo que representd una disminucion de 27% respecto al
mismo mes del afio anterior, pero un incremento de 24,8% respecto al mes anterior. En tanto, en el mes de mayo, el
costo marginal promedio los US$72,6/MWh, lo que representd una disminucion de 35,1% respecto al mismo mes del
afio anterior y de 11,7% respecto al mes anterior. Finalmente, en el mes de junio, el costo marginal fue de
US$76,0/MWh, lo que represent6 una disminucion de 42,9% respecto al mismo mes del afio anterior y un aumento
de 4,7% respecto al mes anterior. Cabe notar que estos costos marginales no incluyen los ajustes por la Resolucién
Ministerial 39 y el Decreto Supremo 130 referidos a los sobrecostos de generacion en el sistema que son pagados
por los generadores y transferidos en parte a las tarifas finales, segun las condiciones contractuales pactadas con
clientes.

El costo marginal promedio del semestre fue de US$77,6/MWh, lo que representd una disminuciéon de 20,7%
respecto al mismo periodo del afio anterior en que el costo marginal promedio los US$97,9/MWh.
La siguiente tabla presenta un detalle de la generacion eléctrica en el SING por tipo de combustible:

Generacion por Tipo de Combustible (en GWh)

1T 2012 2T 2012 1T 2013 2T 2013
Tipo de Combustible GWh % del total GWh % del total GWh % of total GWh % of total
Hidro 25 1% 19 0% 21 0% 18 0%
Carbon 3.538 86% 3.285 78% 3.497 82% 3.452 82%
Gas Argentino (AES Gener) - - - - - - - -
GNL 486 12% 683 16% 451 11% 323 8%
Diesel / Petréleo pesado 76 2% 204 5% 251 6% 400 9%
Solar / cogeneracién - 0% - 0% 28 1% 27 1%
Total generacion bruta SING 4124 100% 4.190 100% 4.248 100% 4.220 100%

Fuente: CDEC-SING

La generacion por empresa en el SING ha sido la siguiente:

Generacion por Empresa (en GWh)

1T 2012 2T 2012 1T 2013 2T 2013
GWh % del total GWh % del total GWh % del total GWh % del total
Empresa
AES Gener - - - - - - - -
Norgener / Angamos 1.357 33% 1.178 28% 1.524 36% 1.327 31%
Celta 248 6% 103 2% 265 6% 243 6%
GasAtacama 247 6% 250 6% 156 4% 284 7%
E.CL (con CTH al 100%) 2.261 55% 2.642 63% 2.260 53% 2.322 55%
Otros 11 0% 16 0% 42 1% 44 1%
Total generacion bruta SING 4.124 100% 4.190 100% 4.248 100% 4.220 100%

Fuente: CDEC-SING

Durante el segundo trimestre de 2013 se observé un leve aumento en la generacion de electricidad de E.CL, la que
continud liderando la generacion en el sistema con un 55% de participacion. En este trimestre, tanto la Compaiiia
como el sistema en general tuvieron centrales temporalmente fuera de servicio con mantenciones programadas. Las
mantenciones de centrales a carbdn se concentraron principalmente en los meses de abril y mayo, procurando dejar
la mayor capacidad de carbon disponible posible en junio debido a la ausencia de gas que se produciria a raiz de la
mantencion del terminal de GNL Mejillones para los trabajos de conexién de su nuevo estanque de almacenamiento
en tierra. Durante el mes de junio, E.CL aprovechd de hacer la mantencién anual de su ciclo combinado (U16). Las
mantenciones de centrales a carbon en abril y mayo, incluyendo las centrales Angamos 1y 2 de AES Gener, y la
falta de generacidén con gas en junio hicieron que aumentara la participacion de Gas Atacama operando sus ciclos
combinados con petréleo diesel.

Los menores niveles de demanda y generacion de electricidad en el SING en el segundo trimestre se asocian a una
leve disminucion en la produccion de cobre asociada a huelgas en algunas minas de la zona.
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS

El siguiente analisis est4 basado en estados financieros consolidados auditados para los periodos finalizados al 30
de Junio de 2013 y 2012, los que han sido preparados en dolares norteamericanos de acuerdo a IFRS, y que deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros y sus notas respectivas publicadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros (www.svs.cl).

Para permitir una mejor comparacion se considera CTH consolidado al 100% en todos los trimestres analizados.
Resultados de las operaciones

Segundo trimestre de 2013 comparado con el primer trimestre de 2013 y segundo trimestre de 2012

Ingresos operacionales

Informacion Trimestral
(En millones de US$, excepto por vollimenes y porcentajes)

2T 2012 1T 2013 2T 2013 % Variacién

Ingresos de la operacion Monto % del total Monto % del total Monto % del totall Trim.c/T Afio c/A.
Ventas a clientes no regulados.................... 223,3 81% 2228 84% 218,9 82% -2% -2%
Ventas a clientes regulados. ...................... 40,0 14% 41,4 16% 43,0 16% 4% 7%
Ventas al mercado Spot............coceeuvinvinannns 12,9 5% 2,4 1% 4,2 2% 76% -67%

Total ingresos por venta de energia y

potencia ........................................... 27612 93% 2665 93% 26611 87% 0% -4%
Ventas por distribucién de gas.................... 1,0 0% 0,4 0% 0,9 0% 96% -9%
Otros ingresos operacionales 19,5 % 18,1 6% 40,3 13% 122% 106%

0% 0% 0%

Total ingresos operacionales................. 296,3 100% 285,1 100% 307,3 100% 8% 4%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Ventas de energia a clientes no regulados O 1.853 79% 1.930 80% 1.866 78% -3% 1%
Ventas de energia a clientes regulados 412 18% 444 18% 454 19% 2% 10%
Ventas de energia al mercado spot................. 71 3% 33 1% 80 3% 145% 13%

0%

Total ventas de energia..............c...c.uuene 2.336 100% 2.406 100% 2.399 100% 0% 3%
Precio promedio mondmico realizado clientes no
regulados (U.S.$/MWh)@ ... 122,8 114,7 114,7 0% 7%
Precio promedio mondmico realizado clientes
regulados(U.S.$/MWh) @ ... 97 93 94,7 2% 2%

(1) Incluye 100% de las ventas de CTH.
(2) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia no regulados y spot y ventas de energia no regulados y spot en términos fisicos.
(3) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia regulados y ventas de energia regulados en términos fisicos.

Los ingresos por ventas de energia y potencia alcanzaron los US$266,1 millones, manteniéndose practicamente
planos respecto al trimestre anterior. En tanto, la disminucién de 4% en las ventas de energia con respecto al mismo
trimestre del afio anterior se explica por menores tarifas promedio cobradas tanto a clientes libres como a
distribuidoras.

Las ventas a clientes libres llegaron a los US$218,9 millones, una disminucion de 2% con respecto al trimestre
anterior por bajas en la demanda (-3%) de Chuquicamata y Radomiro Tomic, asociadas a huelgas ocurridas en el
periodo. La tarifa mondmica promedio de clientes libres se mantuvo en el mismo nivel del trimestre anterior. Sin
embargo, cay6 un 7% en comparacion con igual periodo del afio anterior por un mayor peso relativo asignado al
carbon en los polinomios de indexacion de tarifas de clientes libres. Esto explicé la disminucién de 2% en ventas a
clientes libres con respecto al segundo trimestre de 2012 a pesar del aumento de 1% en la venta fisica.

Las ventas a distribuidoras, por su parte, llegaron a los US$43,0 millones, mostrando un incremento respecto al
trimestre anterior, asociado a un aumento de 2% en la tarifa monémica promedio. La tarifa de energia aumentd en
aproximadamente US$2/MWh a partir de mayo debido a la revision tarifaria semestral pactada por contrato. En



BE: CL

W ENERGIA ESENCIAL

tanto, hubo un leve incremento en las ventas fisicas debido a aumentos en la demanda propios del segmento de
clientes regulados.

En términos fisicos, las ventas al mercado spot mostraron un aumento en comparacion con el trimestre anterior; sin
embargo, éstas continuaron siendo no significativas debido al alto nivel de contratacion de E.CL. Los niveles de
ventas al mercado spot deben analizarse en términos netos. En el segundo trimestre E.CL registr6 compras netas
cercanas a los 254 GWh, inferiores a las compras netas del primer trimestre que fueron de 336 GWh asociadas
principalmente a la salida de CTA y CTH durante el periodo. En la partida de ventas al mercado spot se incluyen
ademas los pagos por las reliquidaciones anuales de potencia y mensuales de energia efectuadas segun el centro
de despacho de carga CDEC.

Los otros ingresos operacionales consideran peajes de transmision, servicios portuarios, servicios de mantencion de
lineas de transmision para terceros y compras de combustibles vendidas a otros generadores. Cabe destacar que en
este trimestre se reconocieron US$13 millones de ingresos por indemnizaciones de seguros, correspondientes al
lucro cesante asociado a la falla de la turbina de CTH en el dltimo trimestre de 2012. En el primer trimestre del afio
anterior se reconoci6 indemnizaciones de seguros de US$1,1 millones asociado a un siniestro en la Central Tamaya.

Costos operacionales

Informacion Trimestral
(En millones de US$, excepto por vollimenes y porcentajes)

2T 2012 1T 2013 2T 2013 % Variacién
Costos de la operacion Amount % of total Monto % del total Monto % del total] Trim.c/T Afio c/A
Combustibles..........coooviii (155,6) 60% (113,5) 47% (114,5) 41% 1% -26%
Costo de compras de energia y potencia al
mercado Spot y ajustes.............coeeeeeennnn, (15,6) 6% (35,9) 15% (51,5) 18% 43% 229%
Depreciacion y amortizacion en el costo de
VENEAS. ..ttt (32,2) 12% (35,5) 15% (36,1) 13% 1% 12%
Otros costos directos de la operacion (56,8) 22% (58,1) 24% (80,2) 28% 38% 41%
Total costos directos de ventas........ (260,2) 96% (243,1) 96% (282,2) 96% 16% 8%
Gastos de administracién y ventas............. (12,3) 5% (11,0 4% (10,4) 4% -5% -15%
Depreciacién y amortizacién en el gasto de
administracion y ventas.....................cc.... 0,2) 0% (0,3) 0% (0,3) 0% 3% 17%
Otros ingresos/costos de la operacion... 2,1 -1% 0,2 0% 0,4 0% 85% -80%
Total costos de la operacion............... (271,5) 100% (254,1) 100% (292,5) 100% 15% 8%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Generacion bruta de electricidad................
CarboOn.......eviiiie 2.004 76% 1.710 76% 1.884 82% 10% -6%
[N 548 21% 451 20% 296 13% -34% -46%
Petréleo diesel y petréleo pesado . 80 3% 87 4% 106 5% 22% 33%
Hidro.........ocoeeieennns 11 0% 12 1% 10 0% -19% -9%
Total generacion bruta 2.642 100% 2.260 100% 2.295 100% 2% -13%
Menos Consumos propios................... (190) 7% (164) 7% (149) -6% -9% -22%
Total generacién neta...................... 2.452 99% 2.096 85% 2.146 87% 2% -12%
Compras de energia en el mercado spot....... 34 1% 369 15% 334 13% -9% 873%
Total energia disponible para su venta antes
de pérdidas de transmision......... 2.486 100% 2.465 100% 2.480 100% 28% 1%

La generacion bruta de electricidad aumenté en un 2% en comparacion con el primer trimestre de este afio. La
generacion a carbon aumentd en un 10% debido a la salida de operaciones de CTA y CTH durante enero de 2013.
En el segundo trimestre, las unidades CTM1, U12 y U16 fueron objeto, alternadamente, de mejoras ambientales y
trabajos de mantencion y hubo centrales de nuestros competidores que estuvieron fuera de servicio por
mantenciones. La generacion con gas registrd una significativa caida originada por la salida de operaciones del
terminal de GNL Mejillones debido a los trabajos que se debieron hacer para conectar el estanque en tierra a la
planta de regasificacion. Es asi que el petréleo aumenté su participacion para compensar la menor disponibilidad de
gas en el mes de junio. Respecto al mismo trimestre del afio anterior, la generacién disminuyé debido a que en el 2T
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de 2012 la generacion de E.CL llegé a niveles maximos para compensar las mantenciones de centrales de la
competencia. Asimismo, en el 2T de 2013 se registr6 una menor demanda total del sistema y E.CL tuvo mas
unidades en mantencion que en igual periodo del afio anterior. Las compras fisicas en el mercado spot se
mantuvieron en niveles similares al trimestre inmediatamente anterior, pero éstas fueron a mayores precios debido a
la mayor proporciéon de generacion con petréleo diesel explicada por las mantenciones de unidades a carb6n y la
ausencia de generacion con gas en junio. Esto también se tradujo en mayores sobrecostos de generacién en el
sistema.

Los precios del petréleo (WTI), a los cuales el diesel y los costos marginales estan vinculados, registraron un valor
promedio de US$94,04/bl durante el 2T13. Esto representd una caida trimestral de 0,1% desde US$94,16/bl en el
1T13 y un aumento de 0,7% anual desde US$93,35/bl en el 2T12. En tanto, el precio del carbon experimento
fluctuaciones menores en el periodo con una tendencia a la baja. El costo del gas disminuy0 significativamente en
comparacion con el segundo trimestre del afio anterior producto del inicio del contrato de suministro de este
combustible a valores indexados a Henry Hub. A pesar de la mayor generacion con petréleo y fuel oil, el costo de
combustible s6lo aumentd en un 1% en el segundo trimestre con respecto al trimestre inmediatamente anterior por la
mayor generacion a carbon. El mayor costo de compras realizadas en el mercado spot se debid principalmente a
mayores precios y a los sobrecostos de generacion en el sistema por mantenimientos y fallas de unidades
carboneras y ausencia de generacion con gas en junio.

Los otros costos directos de la operacion incluyen, entre otros, peajes de transmision y costos de mantenciones
anuales. En el segundo trimestre estos costos aumentaron producto de las mantenciones de las unidades U12 y
CTM1. Ademas, en esta partida se incluyeron los costos de reparacion de los sistemas de descarga de CTAy CTH
y otras reparaciones de CTH por un total de US$8,3 millones. En el segundo trimestre, los otros costos directos de
la operacion mostraron aumentos de aproximadamente US$22 millones, pero éstos se debieron a mayores ventas
de combustibles a otros generadores, las que se encuentran compensadas con mayores ingresos. Los gastos de
administracién y ventas disminuyeron basicamente por menores gastos de asesorias y por la implementacion de una
politica de control de gastos.

Margen Eléctrico

2012 2013
1T12 2T12 6M12 1T13 2T13 6M13

Margen Eléctrico

Total ingresos por ventas de energia y

[00] 13 (01 - VO 288,4 276,2 564,5 266,5 266,1 532,6

Costo de combustible....................... (108,7) (155,6) (264,4) (113,5) (114,5) (228,0)

Costo de compras de energia y potencia al

mercado SPOt......c.veereeieeiiiiieieenns (39,5) (15,6) (55,1) (35,9) (51,5) (87,4)
Utilidad bruta del negocio de generacion ... 140,1 104,9 245,0 117,1 100,1 217,2
Margen eléctrico 49% 38% 43% 44% 38% 41%

El margen eléctrico, o utilidad bruta del negocio de generacion, mostré una caida en el segundo trimestre
en comparacion con el trimestre anterior. Por una parte, los ingresos por ventas de energia y potencia se
mantuvieron al mismo nivel. Por la otra, hubo una leve recuperacion del margen del contrato de EMEL debido a
leves aumentos de tarifa en marzo y luego en mayo de este afio por la revision tarifaria aplicable segun el contrato.
Sin embargo, hubo mayores costos por compras de energia en el mercado spot y sobrecostos de operacion del
sistema asociados a las mantenciones de centrales y al cierre del terminal de regasificacién en junio, los que
impactaron con mayor fuerza en este segundo trimestre de 2013. Si bien tanto la compra fisica de energia como los
costos marginales del sistema disminuyeron con respecto al primer trimestre, el costo de compras de energia y
potencia aumenté en US$15,6 millones debido a los mayores precios que E.CL debi6é pagar por sus compras de
energia en el mercado spot y a su cuota en los sobrecostos del sistema. Cabe destacar que los costos marginales
de alrededor de US$77/MWh o US$78/MWh observados durante el primer semestre, corresponden a promedios y
no necesariamente a los niveles a los que E.CL efectivamente compra energia en cada momento. Por otra parte,
estos costos marginales son calculados a partir de un despacho teérico y no incluyen los sobrecostos de operacién
del sistema por razones tales como seguridad, pruebas de centrales y operaciéon de éstas a minimo técnico.
Normalmente, las compras de energia efectuadas en periodos de mantenciones de centrales relevantes se hacen a
mayores precios, ya que la menor generacion a partir del carbon o del gas debe ser sustituida por generacion mas
cara a petroleo. Esto también aumenta los sobrecostos de generacion del sistema que deben asumir los
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generadores y que pueden transferir parcialmente a las tarifas finales. En resumen, los ingresos por venta de
energia y potencia y los costos de combustible se mantuvieron planos y fue el mayor costo de las compras de
energia lo que explicé la disminucién de la utilidad bruta del negocio de generacién de electricidad en el trimestre.

En el primer semestre, los ingresos por venta de energia y potencia disminuyeron en US$31,9 millones debido
fundamentalmente a la disminucién de tarifas reflejando los menores costos de la mezcla de combustibles utilizada
en la generacion, tal como se muestra en la caida de US$36 millones en los costos de combustibles. Sin embargo,
la parada de CTA y CTH en enero, la mayor concentracion de mantenciones de unidades carboneras en abril y
mayo y la paralizacion de actividades del terminal de GNL durante junio derivaron en mayores compras de energia al
mercado spot, tanto en términos fisicos como en precio. Esto se tradujo en un aumento de costos de US$32,3
millones, que contribuy6 a una disminuciéon de US$27,8 millones en la utilidad bruta del negocio de generacién. En
términos porcentuales, el margen eléctrico tuvo un comportamiento similar al afio anterior, con una caida de dos
puntos porcentuales de 43% a 41%.

Resultado operacional

Informacién Trimestral
(En millones de US$, excepto por porcentajes)

EBITDA 2T 2012 1T 2013 2T 2013 % Variacion
Monto % Monto % Monto % Trim.c/T Afioc/A
Total ingresos de la operacion 296,3 100% 285,1 100% 307,3 100% 8% 4%
Total costo de ventas (260,2) -88% (243,1) -85% (282,2) -92% 16% 8%
Ganancia bruta.............cocooiiiiniins 36,1 12% 42,0 15% 25,0 8% -40% -31%
Gastos de administracion y ventas y Otros - -
ingresos de la operacion (11,3) -4% (11,0) -4% (10,3) -3% -1% -9%
Ganancia Operacional....................... 248 8% 31,0 11% 14,8 5% na. -40%
Depreciacion y amortizacion....................... 32,4 11% 35,8 13% 36,4 12% 1% 12%
Provisiones / (reversos) de incobrables - - - - - - n.a n.a.
EBITDA ..ot e 57,2 19% 66,8 23% 51,1 17% -24% -11%

Debido a lo explicado en los parrafos anteriores, fundamentalmente por mayores costos de compra de energia en el
mercado spot y mayores costos de mantenciones y reparaciones que no alcanzaron a ser totalmente compensados
con mayores indemnizaciones de seguros, el EBITDA disminuyé en comparacion con el primer trimestre de 2013 y
el segundo trimestre de 2012. El margen EBITDA fue de un 17% en el segundo trimestre del afio 2013, inferior al
23% del primer trimestre de este afio y al 20% del mismo periodo del afio anterior.

Cabe notar que a partir de 2013, CTH se encuentra consolidada al 100%, mientras anteriormente lo era en un 60%,
en proporcién a la participacion de E.CL en su propiedad. Para efectos comparativos, hemos ajustado los resultados
de trimestres anteriores como si CTH se hubiera consolidado al 100%.
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Resultados financieros

Informacion Trimestral
(En millones de US$, excepto por porcentajes)

2T 2012 1T 2013 2T 2013 % Variacién

Resultados no operacionales Monto % Ingresos Monto % Ingresos Monto % Ingresos Trim. c/T Afio c/A
Ingresos finanCieros.............covvvvviiviininnns 0,5 0% 1,0 0% 0,9 0% -12% 92%
Gastos financieros.............cceeveeieeiiennnn. (11,8) -4% (11,7) -4% 11,7) -4% 0% -1%
Diferencia de cambio................ccceevieiiiinnns 1,8) 1% 2,7 1% (6,9) -2% -355% 291%
Otros (gastos)/ingresos no operacionales (0,5) 0% 0,2) 0% (0,7) 0% 240% 31%

Total resultado no operacional (13,6) 50 (8,2) 3% (18,4) 6% 124% 35%
Ganancia antes de impuesto... 11,2 4% 22,8 % (3,6) 1% -116% -132%
Impuesto a las ganancias.. . R (2,0) -1% (5,0) -2% (1,6) -1% n.a. -21%

Utilidad (Perdida) de Actlwdades

Continuadas después de impuesto..... 9,2 3% 17,9 6% (5.2) 204 -129% -157%

Ganancia (pérdida), atribuible a los - - —

propietarios de la controladora..... 6,5 20 16,6 5% (8,5) 3% -151% -230%

Ganancia (pérdida), atribuible a - - .

participaciones no controladoras.... 2,6 1% 1.2 0% 34 1% n.a. 29%

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 46 2% 16,6 5% (8,5) 3% -151% -284%

Ganancia por accion........................ 0,004 0% 0,017 0% (0,008) 0% -149% -294%

Los gastos financieros se mantuvieron en linea con respecto al trimestre anterior y disminuyeron con respecto al
mismo periodo del afio anterior, a pesar de haberse girado el Gltimo tramo del financiamiento de proyecto de CTA en
octubre de 2012. Esto se debié a una menor tasa LIBOR y a que E.CL tomd el 100% del financiamiento de CTH a
fines de julio de 2013. En el 2T12, los gastos financieros incluian los intereses devengados de la deuda que CTH
tenia con su accionista minoritario.

La pérdida de cambio alcanzé US$6,9 millones, la que contrasta con utilidades de cambio de US$2,7 millones en el
trimestre anterior y pérdidas de US$1,8 millones en el mismo trimestre del afio anterior. La pérdida por diferencias de
cambio se origind por el efecto de la abrupta depreciacion del peso a fines de mayo, sobre ciertos activos en pesos.
Sin embargo, parte de esta pérdida es contable y no tiene efecto sobre el flujo de caja de la empresa.

Respecto al impuesto a la ganancia, en septiembre de 2012 se publicé la ley de Reforma Tributaria, por lo que ahora
la tasa de calculo del impuesto es de un 20%, superior a la tasa que se encontraba vigente en el mismo trimestre del
afo pasado.

El resultado después de impuesto fue una pérdida de US$8,5 millones, contrastando con utilidades después de
impuesto de US$16,6 millones en el trimestre anterior.
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Primer semestre de 2013 comparado con el primer semestre de 2012

Ingresos operacionales

Informacion a junio 2013
(En millones de US$, excepto por volimenes y porcentajes)

6M 2012 6M 2013 Variacién

Ingresos de la operacion Monto % Monto % Monto %
Ventas a clientes no regulados.................... 450,3 80% 441,6 83% (8,6) -2%
Ventas a clientes regulados.................... 86,7 84,3 16% (2,4) -3%
Ventas al mercado Spot.............cccceevvvvniennnn. 27,5 5% 6,6 1% (20,9) -76%

Total ingresos por venta de energia y

POLENCIA. ... 564,5 94% 532,6 90% (31,9) -6%
Ventas por distribucion de gas.................... 1,6 0% 13 0% 0,3) -20%
Otros ingresos operacionales...................... 35,9 6% 58,5 10% 22,6 63%

Total ingresos operacionales................. 602,0 100% 592,4 100% 9,7) -2%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Ventas de energia a clientes no regulados....... 3.658 78% 3.795 79% 137 4%
Ventas de energia a clientes regulados... 829 18% 898 19% 69 8%
Ventas de energia al mercado spot..... 187 4% 112 2% (75) -40%

Total ventas de energia......................... 4.674 100% 4.805 100% 131 3%
Precio promedio mondmico realizado clientes no regulados (U.S.$/MWh)<2) 124,3 114,7 (9,5) -8%
Precio promedio monémico realizado clientes regulados(U.S.$/MWh) ® 104,6 93,9 (10,7) -10%

(1) Incluye 100% de las ventas de CTH.
(2) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia no regulados y spot y ventas de energia no regulados y spot en términos fisicos.
(3) Calculado como el cuociente entre ingresos totales por ventas de energia y potencia regulados y ventas de energia regulados en términos fisicos.

En el primer semestre de 2013 los ingresos totales de la operacion disminuyeron en 2% comparado con el mismo
semestre de 2012.

Las ventas a clientes regulados llegaron a US$84,3 millones y las ventas a clientes libres llegaron a US$441,6
millones, lo que representa disminuciones de 3% y 2%, respectivamente, respecto al mismo semestre del afio
anterior. Esto, unido a una menor venta al mercado spot, resulté en una disminucion de 6% en los ingresos por
venta de energia y potencia con respecto al primer semestre del afio anterior, lo que se explica por la combinacion
de mayores ventas fisicas con una caida en las tarifas mondmicas promedio de clientes no regulados y regulados.

El aumento en la venta fisica esta fundamentalmente explicado por el contrato de El Tesoro que se inicié en marzo
de 2012 y una mayor demanda de Minera Esperanza que compensaron menores demandas de algunas minas por
huelgas y los efectos del invierno boliviano en la zona cordillerana. Las tarifas monémicas promedio de clientes no
regulados mostraron una caida de 8% con respecto al primer semestre de 2012 debido al mayor peso relativo
asignado al carbén en los polinomios de indexacion de tarifas de clientes libres.

Las ventas a clientes regulados, por su parte, llegaron a los US$84,3 millones. La tarifa monémica promedio de
clientes regulados mostré una caida de 10% con respecto al mismo semestre del afio anterior debido a las
variaciones del indice Henry Hub aplicable en el calculo de la tarifa base. En tanto, el incremento en las ventas
fisicas se explica por variaciones propias del negocio de clientes regulados y aumentos en la demanda.

Los otros ingresos operacionales consideran peajes de transmision, servicios portuarios, servicios de mantencion de
lineas de transmision para terceros y compras de combustibles vendidas a otros generadores. En tanto, en el
segundo trimestre de 2013 se incluyd un monto de US$13 millones en compensaciones de seguros por lucro
cesante asociado a la falla en la turbina de CTH a fines de 2012. En el primer semestre de 2012 se registraron
indemnizaciones de seguro de US$1,1 millones por la liquidacién de un siniestro en Central Tamaya.

11
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Costos operacionales

Informacion a junio 2013
(En millones de US$, excepto por vollimenes y porcentajes)

6M - 2012 6M - 2013 Variacion
Costos de la operacion Monto % Monto % Monto %
Combustibles. ..o (264,4) 53% (228,0) 43% 36,3 -14%
Costo de compras de energia y potencia al
mercado SPOt Y ajuSteS..........uuvvueeenninnnnn. (55,1) 11% (87,4) 17% (32,2) 58%
Depreciacién y amortizacion en el costo de
VENEAS. .. vttt eee ittt e e (65,7) 13% (71,6) 14% (5.9) 9%
Otros costos directos de la operacion (114,6) 23% (138,3) 26% (23,6) 21%
Total costos directos de ventas........ (499,8) 96% (525,3) 96% (25,5) 5%
Gastos de administracion y ventas............. (25,5) 5% (21,4) 4% 4,1 -16%
Depreciacién y amortizacion en el gasto de
administracion y ventas............................ 0,5) 0% (0,6) 0% 0,1) 12%
Otros iNgresos/COStOS. .. ... vuueveriiieeiieeeaens 2,8 -1% 0,7 0% (2,2) -76%
Total costos de la operacion............... (523,0) 100% (546,6) 100% (23,6) 5%
Estadisticas fisicas (en GWh)
Generacion bruta de electricidad................
Carbln...... ..o 3.938 80% 3.594 79% (344) -9%
GBS e et 805 16% 747 16% (58) 1%
Petréleo diesel y petréleo pesado.......... 133 3% 192 4% 60 45%
HIdro. ..o 28 1% 22 0% (5) -19%
Total generacion bruta..................... 4.903 100% 4.555 100% (348) -1%
Menos Consumos propios................... (367) 7% (313) 7% 54 -15%
Total generacién neta...................... 4.536 92% 4.242 86% (294) -6%
Compras de energia en el mercado spot....... 412 8% 703 14% 291 71%
Total energia disponible para su venta antes
de pérdidas de transmision......... 4.948 100% 4.945 100% (3) 0%

Nuestra generacion bruta registré6 una disminucion de 7% en el primer semestre del afio en comparacion con el
primer semestre de 2012, debido a una menor generacién con carb6n asociada a las fallas de CTA y CTH en enero
de este afio, a mantenciones de unidades carboneras en abril y mayo y a la salida de operaciones del terminal de
GNL en junio en que se aprovechd de realizar la mantencién anual de la U16. La generacién en base a carbdn
disminuy6 en un 9%, pasando a representar un 79% de la generacion total de E.CL desde un 80% en el primer
semestre del afio pasado. La generacion a gas disminuyd un 7%. La menor generacion a carbén y gas fue en parte
cubierta por una mayor generacion en base a petroleo diesel y petréleo pesado. El remanente fue cubierto con un
aumento de 291 GWh en compras de energia en el mercado spot. Durante el semestre se llevaron a cabo
mantenciones programadas a las unidades U12, U13, U14, U1l5, Ul16 y CTM1l. Este primer semestre,
particularmente durante abril y mayo, se caracterizé por una fuerte concentraciéon de mantenimientos programados
de unidades, tanto de E.CL como de los otros actores del sistema, que buscaban dejar la mayor cantidad de
capacidad de carbdn disponible durante la desconexion del terminal de GNL Mejillones en junio. Si bien nuestra
generacion con carbon disminuyd en el primer trimestre debido a las fallas de las centrales CTA y CTH, en el
segundo trimestre ésta se recuperé en un 10%, ayudando a compensar la indisponibilidad de las unidades a gas.
Todo esto explicé las variaciones en la mezcla de combustibles utilizada en la generacion eléctrica durante el
periodo.

El menor costo de combustibles del periodo se explica por la menor generacién bruta y la tendencia a la baja de los
precios de combustibles (el indice WTI promedié US$94,1/bl en el 1S13 vs. US$98,17/bl en el 1S12). El costo de
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compras de energia y potencia al mercado spot aumenté debido a las mayores compras fisicas de energia para
compensar la disminucién en generacién propia.

Los otros costos directos de la operacion aumentaron principalmente por el reconocimiento de costos de reparacion
de la turbina de CTH (US$1,7 millones) y los costos de reparacion de las filtraciones de CTA y CTH en enero de
2013 (US$6,6 millones).
Resultado operacional

Informacion a junio 2013
(En millones de US$, excepto por porcentajes)

6M - 2012 6M- 2013 Variacion

EBITDA Monto % Monto % Monto %
Total ingresos de la operacion 602,0 100% 592,4 100% 9,7) -2%
Total costo de ventas (499,8) -83% (525,3) -89% (25,5) 5%

Gananciabruta.............cocoeeiii 102,2 17% 67,1 11% (35,1) -34%
Gastos de administracion y ventas y Otros
ingresos de la operacion (23,2) -4% (21,3) -4% 19 -8%

Ganancia Operacional....................... 79,1 13% 45,8 8% (33,3) -42%
Depreciacion y amortizacion....................... W 11% W 12% 6,0 9%
Provisiones de incobrables (reversos) - - - - - n.a.

EBITDA....ccoii i, 145,2 24% 117,9 20% (27,3) -19%

En el primer semestre, el EBITDA alcanzé US$ 117,9 millones, una disminucion de 19% con respecto al mismo
semestre del afio anterior. Esto se debi6 principalmente a la caida en las tarifas monémicas promedio de clientes no
regulados y a menores tarifas cobradas a clientes regulados producto de los bajos niveles de precios del gas segun
el indicador Henry Hub. En gran medida, la caida en tarifas se vio compensada con menores costos de combustibles
en parte explicados por menores precios de compra de GNL. Hacia el final del semestre, hubo un leve aumento de
tarifa del contrato de EMEL por la revision tarifaria aplicable segun el contrato. Sin embargo, hubo mayores costos
de suministro, tanto por la mayor generacion con diesel como por las mayores compras al mercado spot, asociados
a las mantenciones y fallas de centrales, no solo de E.CL sino de otros generadores, que impactaron con mayor
fuerza en el segundo trimestre de 2013. Por otra parte, durante el primer semestre de 2013 no se registraron ventas
de gas al SIC que durante el afio anterior tuvieron un impacto positivo en el resultado operacional.

La depreciacion aument6 en US$5,9 millones en el primer semestre debido a las inversiones realizadas en la

mantencion mayor de la Unidad 16 y en las mejoras medioambientales efectuadas a todas nuestras centrales de
generacion a carbon.
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Resultados financieros

Informacién a Junio 2013
(En millones de US$, excepto por porcentajes)

6M - 2012 6M - 2013 Variacién

Resultados no operacionales Monto % Ingresos Monto % Ingresos Monto %
Ingresos financieros. ..........cocvevveeneenninn, 1,4 0% 2,0 0% 0,6 39%
Gastos financieros................coooeveiieeniins (23,9) -3% (23,5) -3% 0,4 -2%
Diferencia de cambio.............coovviiiinen 4,8 1% 4,2) 0% (9,0 n.a.
Otros (gastos)/ingresos no operacionales (0,6) 0% (0,9) 0% 0,3) 41%

Total resultado no operacional (18,3) 2% (26,6) -3% (8,3) 45%
Ganancia antes de impuesto...................... 60,8 8% 19,2 2% (41,5) -68%
Impuesto a las ganancias.......................... (9,6) 1% (6,5) -1% 31 -32%

Continuadas después de impuesto..... 51,1 6% 12,7 1% (38,5) -75%

Ganancia (pérdida), atribuible a los

propietarios de la controladora..... 46,6 8,1 (38,5) -83%

Ganancia (pérdida), atribuible a

participaciones no controladoras.... 4,5 4,6 0,1 2%

EJERCICIO 46,6 8,1 (38,5) -83%

Ganancia por acCion..............cc.vunen. 0,04 0,01 (0,0) -83%

Los gastos financieros disminuyeron levemente, a pesar de haberse girado el dltimo tramo del financiamiento de
proyecto de CTA por US$93,7 millones en octubre de 2012. Esto se explica por la adquisicion por parte de E.CL del
préstamo que CTH mantenia con su accionista minoritario, lo que se traduce en menores intereses pagados a
terceros.

El impacto principal en este periodo correspondié a una pérdida por diferencia de cambio de US$4,2 millones
asociada al efecto de la depreciacion del tipo de cambio a fines de mayo, que contrasta con utilidades por este
concepto en el mismo periodo del afio anterior.

Ganancia neta

La utilidad después de impuesto mostré una caida de US$38,5 millones comparado con el primer semestre del afio
anterior, llegando a los US$8,1 millones, principalmente debido al menor resultado operacional y el mayor efecto por
diferencia de cambio.

Liquidez y recursos de capital

A fines de junio de 2013, E.CL contaba con recursos en efectivo por US$163,7 millones, incluyendo los activos

disponibles para la venta de corto plazo. Esto, frente a una deuda financiera total nominal de US$764 millones, de la
cual US$12,3 millones tienen vencimiento dentro de un ano.}

@ | os montos nominales se refieren a capital de la deuda y pueden diferir de los montos de deuda reportados

bajo la metodologia IFRS en el balance de la compaiiia.
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Informacion a junio 2013
(En millones de US$)

Estado de flujo de efectivo 2012 2013
Flujos de caja netos provenientes de la operacion 132,3 75,6
Flujos de caja netos usados en actividades de inversion (115,2) (11,1)
Flujos de caja netos obtenidos de actividades de financiamiento (75,3) (62,1)
Cambio en el efectivo (58,2) 2,4

Flujos de caja provenientes de la operacion

El flujo de caja proveniente de la operacion alcanzé a aproximadamente US$76 millones durante el primer semestre
de 2013. Este se compone de flujos operacionales propiamente tales, neto de pagos de intereses (US$20,6
millones) y de impuestos (US$31,3 millones).

Flujos de caja usados en actividades de inversién

El flujo de caja utilizado en actividades de inversion fue de US$11,1 millones. Este comprendié US$70,9 millones de
inversiones en activos fijos, lo que fue compensado con casi US$30 millones percibidos en enero por la venta de la
linea de transmision Crucero-Lagunas y una reducciéon en nuestras inversiones de corto plazo. Cabe notar que el
estado de flujo de efectivo incluye en esta partida las inversiones en fondos mutuos que para efectos de nuestro
andlisis consideramos parte del efectivo.

Nuestras inversiones mas significativas en los Ultimos tres afios han sido aquéllas relacionadas con los proyectos
CTA y CTH y los activos de transmision necesarios para transportar la energia generada por CTA y CTH hasta las
faenas mineras de sus respectivos clientes. A partir de 2013, estamos reconociendo un 100% de las inversiones en
activo fijo de CTH de acuerdo a la nueva metodologia IFRS. Estos proyectos ya fueron pagados en su totalidad, por
lo que las principales inversiones en activos fijos del primer semestre de 2013 se refieren a la mantencién mayor de
nuestras plantas de generacién, reacondicionamiento de equipos, y mejoras con fines ambientales.

Nuestras inversiones en activos fijos en el primer semestre de 2013 y de 2012 ascendieron a US$71 millones y
US$91,3 millones, respectivamente, segln se detalla a continuacion:
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Inversiones en activos fijos

Informacién a junio de cada afio
(En millones de US$)

CAPEX 2012 2013

O 9,9

CTH 30,6 -
Central Tamaya.......oevvveeieeiiieeiiiee e eenanans - 2,9
Subestacion EI Cobre y linea de transmisién

Chacaya-El Cobre................coo.. 8,0 15
Mantencion mayor de centrales generadoras y

reacondicionamiento de equipoS..................... 13,0 43,9
Mejoras Medioambientales .......................eee. 16,0 13,8
Otros 13,8 9,0
Total inversion en activos fijos 91,3 71,0

(1) Bajo IFRS se reconocen 100% de estas inversiones.

Con una inversion cercana a los US$170 millones, E.CL lleva a cabo el Proyecto de Reduccion de Emisiones
(“CAPEX medioambiental”), iniciativa que tiene como objetivo responder a las disposiciones de la nueva legislacion
ambiental, y reducir a niveles -incluso mas bajos que los exigidos por la ley- el material particulado y los gases que
se emiten a la atmosfera de sus centrales termoeléctricas. A la fecha, la compafiia ya ha instalado seis filtros de
mangas correspondientes a las unidades 1 y 2 de la Central Mejillones y a las unidades 12, 13, 14 y 15 de la Central
Tocopilla, restando s6lo la implementacién de los sistemas para abatir emisiones de gases.

Flujos de caja provenientes de actividades de financiamiento

Nuestras principales actividades de financiamiento durante el primer semestre de 2013 fueron las siguientes:

e El 15 de enero E.CL pag0 intereses de US$11,25 millones del bono 144-A. Este pago se encuentra
descontado del flujo de caja proveniente de la operacion.

e El 16 de mayo de 2013, E.CL pag6 dividendos por un monto de US$56,1 millones, con cargo a las
utilidades del afio 2012.

e El 17 de junio CTA pagd la quinta cuota de capital de su financiamiento de proyecto por la cantidad de
US$5,8 millones mas los intereses devengados en el periodo. Este pago también se encuentra descontado
del flujo de caja proveniente de la operacion.

Obligaciones contractuales
El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de nuestra deuda al 30 de junio de 2013. Este cuadro muestra

los montos nominales de los saldos de capital de la deuda, los que pueden diferir de los montos reportados bajo la
metodologia IFRS en nuestros balances.
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Obligaciones Contractuales al 30/06/13
Periodos de vencimiento de pagos
(En millones de US$)

Total <1 afio 1 - 3 afios 3 - 5 afios Mas de 5 afios

Deuda bancaria........................ 363,9 12,3 30,2 35,8 285,7

Bonos (144 A/RegS..........c...... 400,0 - - - 400,0

Obligaciones de leasing.............. 0,3 0,2 0,0 0,0 0,1
Intereses devengados............... 11,0 11,0 - - -

Mark-to-market swaps............... 19,5 - - - 19,5

Total 794,7 23,4 30,2 35,8 705,3

La deuda bancaria corresponde al financiamiento de proyecto otorgado por IFC y KfW a nuestra filial, CTA. Al 30 de
junio de 2013, éste ascendia a un monto de capital total de US$363,9 millones, pagadero en cuotas semestrales
crecientes, y terminando con un pago equivalente al 25% del monto total del crédito el 15 de junio de 2025. Los
bonos corresponden a nuestra colocacion bajo el formato 144-A/Reg S por US$400 millones a 10 afios pagadera en
una sola cuota a su vencimiento el 15 de enero de 2021 y con una tasa de interés de cupén de 5,625% anual. Los
recursos de este bono fueron usados para el prepago total de los préstamos que E.CL tenia con accionistas y
entidades relacionadas a fines de 2010.

Otras deudas incluyen US$0,3 millones de obligaciones por leasing relacionadas con activos de transmisién, asi
como un resultado de US$19,5 millones producto de la valorizacion a precio de mercado de los derivados tomados
por CTA para proteger su exposicion al riesgo de tasa de interés. Un monto equivalente ha sido debitado a nuestras
cuentas de patrimonio.

Politica de dividendos

La politica de dividendos de E.CL consiste en pagar los minimos legales pudiendo aprobarse dividendos por sobre
ellos si las condiciones de la compafiia lo permiten. Cada afio el directorio propone un pago de dividendos segun los
resultados financieros, los recursos liquidos disponibles y los requerimientos de financiamiento estimados para
inversiones de capital. El dividendo propuesto por nuestro directorio debe ser aprobado en Junta de Accionistas,
segun lo establece la ley. El 23 de abril de 2013 nuestros accionistas aprobaron el reparto de dividendos por un
monto equivalente al 100% de la utilidad neta del ejercicio fiscal 2012.

Los pagos de dividendos efectuados durante 2010, 2011, 2012 y 2013 se presentan en el siguiente cuadro:

Dividendos E.CL en 2010 ,2011 ,2012 y 2013

. . Monto -

Fecha de Pago Tipo de Dividendo (en millones de USS) US$ por accion
4 de mayo, 2010 Final (a cuenta de resultados netos de 2009) 77,7 0,07370
4 de mayo, 2010 Adicional (a cuenta de resultados netos de 2009) 1,9 0,00180
5de mayo, 2011 Final (a cuenta de resultados netos de 2010) 100,1 0,09505
25de agosto, 2011  Provisorio (a cuenta de resultados netos de 2011) 25,0 0,02373
16 de mayo, 2012 Final (a cuenta de resultados netos de 2011) 64,3 0,06104
16 de mayo, 2013  Final (a cuenta de resultados netos de 2012) 56,2 0,05333

Politica de cobertura de riesgos

Nuestra politica de cobertura de riesgos financieros intenta proteger a la compariia de ciertos riesgos segin se
detalla a continuacion:
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Riesgos inherentes al negocio y exposicion a las fluctuaciones de precios de combustibles

Nuestro negocio esta sujeto al riesgo de fluctuaciones en la disponibilidad y en el precio de los combustibles.
Nuestra politica es proteger a la compafiia de estos riesgos hasta donde sea posible mediante la indexacion de las
tarifas de energia incorporadas en nuestros contratos, procurando que la mezcla de combustibles considerada en
nuestras tarifas y su indexacion sea un buen reflejo de la composicion de las fuentes de combustibles utilizada en
nuestra generacion de electricidad. Es importante mencionar que en enero de 2012 comenz6 a operar el contrato
con EMEL cuya tarifa se ajusta semestralmente segun el indice Henry Hub y el indice de precios del consumidor de
Estados Unidos. La compafiia ha firmado un contrato de abastecimiento de GNL a largo plazo para suministrar el
contrato de EMEL con tarifas vinculadas a Henry Hub; sin embargo, la compafiia no comenzé a recibir GNL a
precios vinculados al Henry Hub sino hasta el cuarto trimestre de 2012. Por lo tanto, mientras no comenzara a regir
dicho contrato de compra de GNL, la compafiia se encontré temporalmente expuesta al riesgo de descalce entre la
fluctuacion del indicador Henry Hub y las variaciones de costos de combustibles o de los costos marginales a los
cuales debié hacer frente para abastecer el contrato de EMEL. Este descalce termind a fines de 2012 debido al
inicio del contrato de abastecimiento de GNL a precios Henry Hub, quedando solo un descalce entre el indicador
Henry Hub utilizado para definir la tarifa del contrato de EMEL (promedio de 4 meses anteriores a la fecha de fijacion
de tarifa, la cual queda fija por seis meses) y el indice Henry Hub prevaleciente al momento de contratar cada
embarque de GNL. Este riesgo queda acotado por el reajuste de tarifa del contrato de EMEL que se gatilla en caso
de una variacién superior al 10% en el indice Henry Hub.

Riesgo de tipos de cambio de monedas

Debido a que la mayor parte de nuestros ingresos y costos estan denominados en dolares y a que buscamos tomar
deuda en ddlares, nuestra exposicion al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio es limitada. El principal costo
en pesos chilenos es el costo relativo al personal y gastos administrativos, que representa aproximadamente un 5%
de nuestros costos de operacion. Nuestro principal activo denominado en pesos chilenos, el cual se reajusta por
inflacion, es el IVA por recuperar relacionado a las compras de equipos para nuestros proyectos, CTA y CTH. Sin
embargo, producto de disminuciones del IVA crédito fiscal luego de la entrada en operaciones de estos proyectos,
esta partida se ha reducido considerablemente. Hemos ocasionalmente tomado contratos de cobertura (“forwards”)
para cubrir parcialmente la exposicion de éste y otros activos al riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio. En el
caso del contrato con EMEL, éste es pagadero en pesos al tipo de cambio observado y se reajusta semestralmente,
a diferencia de los demas contratos que se ajustan mensualmente, por lo que la exposicion al tipo de cambio de este
contrato es mayor.

Riesgo de tasa de interés

Procuramos mantener una porcion significativa de nuestra deuda de largo plazo a tasas de interés fijas para
minimizar el riesgo de fluctuaciones en las tasas de interés. Al 30 de junio de 2013, un 82% del total de nuestra
deuda financiera, que ascendia a un monto total de capital de US$763,9 millones, estaba a tasa fija. El 18% restante
correspondia a la porcién no cubierta del financiamiento del proyecto de CTA, la cual esta basada en la tasa LIBOR
de 180 dias.
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Al 30 de Junio de 2013
Vencimiento contractual

(En millones de US$)

Tasa de interés promedio 2013 2014 015 2016 2017 y mas TOTAL
Tasa Fija
Tasa fija base segiin swap de

(USS$) 3,665% p.a. + spread de 2.75%% 36 78 95 10,2 1933 2244
(US$) 5.625% p.a. - - - - 400,0 400,0

Tasa variable
(US$) LIBOR (180) + 2.75% p.a. 2.3 49 6,0 6,4 119,9 139,5
Total @ 59 12,8 15,5 16,6 7132 763,9

(1) Corresponde a la tasa de interés actual del financiamiento de proyecto de IFC y KfW para CTA. El margen sobre LIBOR
aumentara en 0,25% cada tres afios comenzando el 30 de abril de 2016.

(2) Estas cifras incluyen montos de capital solamente y excluyen obligaciones por leasing relacionadas al uso de nuestras lineas

de transmision o ajustes a valor de mercado de nuestros swaps de tasa de interés.

Riesgo de crédito

Estamos expuestos al riesgo de crédito en el curso normal de nuestro negocio y al momento de invertir nuestros
saldos de caja. En nuestro negocio de generacion eléctrica, nuestros clientes son grandes compariias mineras de
reconocida solvencia que por lo general presentan un bajo nivel de riesgo. Ademas contamos con el Unico cliente
regulado en el sistema que proporciona suministro a clientes residenciales y comerciales en la region. Nuestra
politica de inversiones contempla invertir nuestros recursos de caja en el corto plazo con instituciones con grado de
inversién. También consideramos el riesgo financiero de nuestras contrapartes al momento de tomar instrumentos
derivados de cobertura de tipo de cambio o de tasa de interés, y contamos con limites maximos para inversiones con

cada contraparte para el manejo de nuestro grado de riesgo de crédito.
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Estructura de Propiedad de la Compafiia al 30 de junio de 2013

N° de accionistas: 1.919

Foreign Inst.inv,; Others; 0,95%

8,84% \
ChileanInst.Inv.;

12,88% T

GDF Suez; 52,77%

Chilean pension
funds; 24,56%

N°TOTAL DE ACCIONES: 1.053.309.776
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ANEXO 1

ESTADISTICAS FISICAS Y ESTADOS FINANCIEROS TRIMESTRALES RESUMIDOS

Ventas fisicas
Ventas de energia a clientes no regulados
Ventas de energia a clientes regulados
Ventas de energia al mercado spot
Total ventas de energia..................

Generacion bruta por combustible
Carbon

Total generacion bruta......................
Menos Consumos propios
Total generacion neta........................

Compras de energia en el mercado spot

Total energia disponible antes de pérdidas
de transmision

Ventas Fisica

(en GWh)

2012 2013
1T12 2T12 6M Total 1T13 2T13 6M Total
1.805 1.853 3.658 1.930 1.866 3.795
417 412 829 444 454 898
116 71 187 33 80 112
2.339 2.336 4.674 2.406 2.399 4.805
1.934 2.004 3.938 1.710 1.884 3.594
258 548 805 451 296 747
53 80 133 87 106 192
17 11 28 12 10 22
2.261 2.642 4.903 2.260 2.295 4.555
(177, (190,3) (367,4) (164,3) (149,0) (313,3)
2.084 2.452 4.536 2.096 2.146 4.242
378 34 412 369 334 703
2.461 2.486 4.948 2.465 2.480 4.945
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Estado de resultados trimestrales

IFRS

Ingresos de la operacion

Ventas a clientes regulados..................

Ventas a clientes no regulados..................

Ventas al mercado spot y ajustes..............
Total ingresos por venta de energia 'y
POENCHA. .. ceuve vt et e e

Ventas por distribucion de gas................

Otros ingresos operacionales..................
Total ingresos operacionales...........

Costos de la operacion

Combustibles.........ccoovviiiiiiiii e,
Costo de compras de energia y potencia al mercado

SPOL Y QJUSEES. .. v e e
Depreciacion y amortizacion en el costo de
VENMEAS ...ttt et
Otros costos directos de la operacion

Total costos directos de ventas........

Gastos de administracion y ventas.............
Depreciacion y amortizacion en el gasto de
administracion y ventas................ccvvennnnn.
Otros ingresos de la operacion..................

Total costos de la operacion.............

Ganancia operacional......................

EBITDA....cooiiii

Ingresos financieros...........c.ccovevviieiinnnn.
Gastos finanCieros..........o.vvvvvvivineieneens
Diferenciade cambio.............cc.coviiiiiininnn
Otros (gastos)/ingresos no operacionales

Total resultado no operacional
Ganancia antes de impuesto.............c.........
Impuesto a las ganancias.............cccoeeeeenne

Utilidad (Perdida) de Actividades

Continuadas después de impuesto....

Ganancia (pérdida), atribuible a los

propietarios de la controladora.....

Ganancia (pérdida), atribuible a

participaciones no controladoras...

UTILIDAD (PERDIDA) DEL

EJERCICIO...

Ganancia por acCion...............cccuvnen.

(En millones de US$)

2012
T12 2T12 1512 T13 2T13 1513
46,8 40,0 86,7 41,4 43,0 84,3
226,9 2233 450,3 2228 218,9 4416
14,7 12,9 27,5 2,4 4,2 6,6
288,4 276,2 564,5 266,5 266,1 532,6
1,0 0,7 1,6 0,4 0,9 1,3
16,3 19,5 35,9 18,1 40,3 58,5
305,7 296,3 602,0 285,1 307,3 592,4
(108,7) (155,6) (264,4) (113,5) (114,5) (228,0)
(39,5) (15.,6) (55,1) (35,9) (51,5) (87,4)
(33,5) (32,2) (65,7) (35,5) (36,1) (71,6)
(57.9) (56,8)  (114,6) (58,1) (80,2)  (138,3)
(239.6)  (260,2)  (499,8) (2431)  (282,2)  (5253)
(12,3) (13,2) (25,5) (11,0) (10,4) (21,4)
(0,2) (0,3) (0,5) (0,3) (0,3) (0,6)
0,7 2,1 2,8 0,2 0,4 0,7
(2515)  (2715)  (523,0) (254,1)  (2925)  (546,6)
54,3 24,8 79,1 31,0 14,8 45,8
88,0 57,2 145,2 66,8 51,1 117,9
0,9 0,5 14 1,0 0,9 2,0
(12,1 (118) (23,9) 11,7 (17 (235)
6,6 (1,8) 4,8 2,7 (6.9) (4.2)
(0.9 (0.5) (0,6) (0.2) () (0.9
(4,7 (13,6) (18,3) (8,2) (18,4) (26,6)
49,6 11,2 60,8 228 (3.6) 19,2
(7.6) (2,0) (9.6) (5.0) (1.6) (6.5)
42,0 9,1 51,1 17,9 (5,2) 12,7
40,1 6,5 46,6 16,6 (8,5) 8,1
19 2,6 45 12 34 4,6
42,0 4,6 46,6 16,6 (8,5) 8,1
0,040 0,004 0,044 0,017 (0,008) 0,008
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Balance
(En millones de US$)

Activo corriente
Efectivo y efectivo equivalente (1)
Deudores comerciales y cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos - neto
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

Pasivos corrientes
Deuda financiera
Otros pasivos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Deuda financiera (incluyendo deuda con
compafiias relacionadas)
Otros pasivos de largo plazo
Total pasivos no corrientes

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(1) Incluye inversiones de corto-plazo disponibles para la venta
(fondos mutuos)
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2012 2013
31-Dec-12 30-Jun-13
192,1 163,7
176,4 150,8
64,6 52,0
205,1 227,3
638,1 593,8
1.961,2 1.968,1
417,6 410,2
3.016,9 2.972,1
20,6 21,7
208,0 202,9
228,6 224,6
774,2 752,0
213,7 211,2
987,9 963,2
1.685,2 1.664,6
115,2 119,8
1.800,4 1.784,4
3.016,9 2.972,1
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Indicadores Financieros

INDICADORES FINANCIEROS

(ganancia atribuible a la controladora / activos totales)

Jun-13 Jun-12 Var.
LIQUIDEZ Liquidez corriente (veces) 2,64 1,94 36%
(activos corrientes / pasivos corrientes)
Razon 4cida (veces) 1,98 1,58 25%
((actvos corrientes - inventarios) / pasivos corrientes)
Capital de trabajo MMUS$ 369,24 309,70 19%
(activos corrientes - pasivos corrientes)
ENDEUDAMIENT(Leverage (veces) 0,67 0,68 -2%
((pasivos corrientes + pasivos no corrientes ) / patrimonio)
Cobertura de gastos financieros (veces) 5,03 6,09 -17%
((EBITDA / gastos financieros))
Deuda financiera sobre EBITDA* (veces) 3,40 2,01 70%
Deuda financiera neta sobre EBITDA* (veces) 2,68 1,51 78%
RENTABILIDAD [Rentabilidad del patrimonio* % 1,1% 8,4% -87%
(ganancia atribuible a la controladora / patrimonio atribuible a la controladora)
Rentabilidad de activos* % 0,6% 4,7% -87%

*(ltimos 12 meses
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